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ANALIZA UTICAJA VAZECE TARIFE NA POSLOVANJE REGULISANE
KOMPANIJE

DrZavna regulatorna komisija za elektri¢nu energiju (u daljem tekstu: DERK),
Odlukom broj: 04-28-5-333-46/16 od 03.04.2017. godine, ("SluZbeni glasnik BiH", broj:
28/17) odredila je tarifu za usluge prenosa elektri¢ne energije za 2017. godinu Kompaniji
"Elektroprenos-Elektroprijenos BIH" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Kompanija).
Kompanija je Zahtjevom za odredivanje tarife broj: 102-U-03/ 2017 od 23.11.2017. godine,
pokrenula postupak za odredivanje tarife za usluge prenosa elektritne energije za 2018.
godinu. Postupajuéi po naprijed navedenom zahtjevu DERK je donio Odluku o produZenju
vazenja Odluke o tarifi za usluge prenosa elekti¢ne energije broj: 04-28-5-403-44/17
0d08.05.2019. godine, ("Sluzbeni glasnik BiH", broj: 34/19).

Shodno naprijed navednom Kompanija je izvriila analizu uticaja vaZeée tarife na
njeno poslovanje do kraja 2019. godine, te izvrienu analizu dostavlja kako slijedi:
* Dio prenosne mreZarine koji se odnosi na energiju iznosi 0,578 pf/kWh
* Dio prenosne mreZarine koji se odnosi na snagu iznosi 1,472 KM/kWh

Tarifa odredena ovom Odlukom se koristi prilikom odredivanja tarifa/cijena za krajnje kupce,
prema strukturi tarifnih elemenata u okviru pojedinih kategorija potro3nje.
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Na bazi polugodiSnjeg obratuna za 2019. godinu izvrSena je ocjena ostvarenja
rashoda i prihoda do kraja godine, te poredenje istih sa odobrenim za 2019. godinu.

RASHODI
Tabela 1. KM
T Odobreni Ocjena Tudeks
troskovi za 2019 ostvarenja 2019 3/2
1 2 3 4

Tro8kovi materijala i rezervnih dijelova 3.450.000 2.300.000 66,67
Troskovi usluga 4.900.000 5.075.000 103,57
TroSkovi radne snage 55.587.593 53.397.000 96,06
Amortizacija 54.799.058 57.590.000 105,09
Trogkovi kamata 2.031.188 1.708.410 84,11
Ostali trokovi 5.160.000 4.997.650 96,85
Ostali i vanredni rashodi 895.000 800.000 89,39
Regulatorna naknada 1.339.000 1.352.000 100,97
Ukupno troskovi 128.161.839 127.220.060 99,27

Kompanija ima ukupno odobrene troskove po Odluci o tarifi iz 2017. godine u iznosu
od 128.161.839 KM.

TroSak koji znaCajnije odstupa u 2019. godini, odnosno koji je iznad odobrenog
iznosa su troskovi usluga i troSak amortizacije .

Za tro8kove materijala, troskova radne snage, trofkove kamata, ostale trofkove i ostale
vanredne rashode ofekuje se ostvarenje ispod iznosa koji je odobren tarifom.

> Ocjena ostvarenja materijalnih troskova za 2019. godinu iznosi 2.300.000 KM. U
odnosu na odobrene 3.450.000 KM oéekuje se smanjenje za 33,33%. Usljed
nefunkcionisanja Uprave u punom obimu, u Kompaniji su zaustavljena investiciona
ulaganja, nisu usvojeni Planovi za investicije za 2018. i 2019. godinu. Deblokadom
rada Uprave oCekuje se pokretanje novog investicionog ciklusa, kao i pokretanje
nabavki materijala i rezervnih dijelova za odrZavanje elektroenergetskih objekata, te
ostvarenje ovog troska u vecem iznosu,

» Troskovi usluga za 2019. godinu su odobreni u iznosu 4.900.000 KM. Ostvarenje
ovog troSka za 2019. godinu iznosi 5.075.000 KM, 3,57% viSe u odnosu na odobreni
iznos. Porast ovog troSka u odnosu na odobreni iznos je realna potreba tehnoloskog
procesa radi optimalnog funkcionisanja i odrZavanja Elektroprenosnog sistema.
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» Izdaci za plate i ostala litna primanja iskazani su za 2019. godinu u iznosu
53.397.000 KM, §to u odnosu na tarifom odobrene predstavlja ostvarenje od 96,06%,
odnosno smanjenje za 3,94 %, odnosno smanjenje za 2.190.593,00 KM.

TroSkovi radne snage se konstantno prate i analiziraju u odnosu na regulatornu
osnovu, te nisu nikada premasili zadane regulatorne okvire.

Kompanija se pona$a savjesno i ovaj troSak konstantno odrzava na nivou odobrenog.

» Ocjena tro$ka amortizacije za 2019. godinu iznosi 57.590.000 KM i znaéajno
premasuje iznos koji je odobren tarifom 54.799.058.KM, za 5,09 % ili 2.790.942 KM.

Znacajno povecanje troska amortizacije je rezultat primjene nove Nomenklature
osnovnih sredstava od 01.01.2018. godine za sva nabavljena osnovna sredstva nakon
izvr§ene procjene i aktiviranja u proteklom periodu.

» Ocjena ostvarenja Finansijskih rashoda za 2019. godinu iznosi 1.708.410 KM.
Smanjenje finansijskih troSkova u 2019. godini o€ekuje se, veé i u odnosu na odobreni
iznos. Smanjenje je ocekivano, obzirom na dinamiku otplate kamata po kreditnim
linijama koje Kompanija ima u koristenju. U 2017. godini su otplacene dvije kreditne
linije, dok je u 2018. godini otplacena jedna kreditna linija (EBRD).

Na obradunate kursne razlike Kompanija ne moZe uticati jer one zavise od monetarnih
kretanja na finansijskom trZi§tu.

» Ocjena ostvarenja za ostale tro$kove u 2019. godini iznosi 4.997.650 KM, smanjeni
su za 3,15% u odnosu na zadanu regulatornu. Ocjena je da ¢e troSkovi poreza (i to
troskova PDV-a po ITC mehanizmu, biti manji zbog manjeg prihod po osnovu ITC-a).

» Sto se ti¢e ostalih i vanrednih rashoda, procjena je da ée se na kraju 2019. godine
iznositi 800.000 KM $to je za 10,61% manje od regulatorne osnove.
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PRIHODI

U tabeli br. 2 je prikazano kretanje prihoda za 2019. godini u odnosu na odobreni prihod.

Tabela 2

Prihodi

1. Potrebni prihod
2. Prihod od ITC mehanizma

3. Prihod od dodjele prekograni¢nih kapaciteta

4. Ostali prihodi (donirana sredstva)
5. Prihod od prikljucka
6. Finansijski prihod

7. Prihod po osnovu dobiti iz kapitala

Ukupno Prihod

Odobreni Ocjena Indeks
prihodi ostvarenja
2019 2019 372

2 3 4

107.475.788 100.700.000 93,70
3.780.000 2.780.000 73,54
3.000.000 6.170.000 205,67
2.174.776 3.193.567 146,85
4.000.000 1.130.000 28,25
3.000.000 1.723.000 57,43
6.926.275

130.356.839 115.696.567 88.75

Prihod koji znalajnije odstupa u odnosu na odobreni iznos jeste prihod od prenesene
elektriéne energije, biljeZi smanjenje 6,30%.Smanjenje u odnosu na odobrene prihode biljeZe
i prihodi od priklju¢ka, prihod od ITC mehanizma i finansijski prihodi.

> Razlog ostvarenja manjeg prihoda od prenesene energije u 2019. godini je
isklju¢enje Aluminij d.d. Mostar sa prenosne mreZe. Procjena je da ¢e Kompanija u
drugoj polovini godine ostati bez prihoda u iznosu od 4.836.578 KM, §to je vidljivo u
tabelarnom pregledu koji slijedi:

ALUMINIJ-PREGLED OSTVARENOG PRIHODA I PROJEKCIJA DO KRAJA 2019. GODINE

FRBODIM) UKUPAN PRIHOD
MJESEC Prenos Vrs Pt (KM)
elenatiin rSno optereéenje

I 613.829,56 216.632,77 830.462,33
Ir 552.403,45 215.390,40 767.793,85
I 607.476,76 214.302,59 821.779,35
V4 584.880,22 212.465,54 797.345,76
V 607.502,93 213.681,41 821.184,34
VI 584.330,67 213.681,41 798.012,08
Ostvareni prihod (I-V1) 3.550.423,59 1.286.154,11 4.836.577,70
viI 591.737,27 214.359,02 806.096,28
VI 591.737,27 214.359,02 806.096,29
IX 591.737,27 214.359,02 806.096,29
X 591.737,27 214.359,02 806.096,29
X1 591.737,27 214.359,02 806.096,29
D¢/} 591.737,27 214.359,02 806.096,29
Projekcija (VII-XII) 3.550.423,62 1.286.154,12 4.836.577,73
UKUPNO (I-XI1I 7.100.847,21 2.572.308,23 9.673.155,44
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Isklju¢enje Aluminija ¢e se negativno odraziti na ostvareni prihod i poslovni rezultat
Kompanije. Na novonastalu situaciju Kompanija nije mogla uticati kao ni ostali
subjekti u elektroenergetskom sistemu.

> Ocjena je da ¢e prihod po osnovu ITC za 2019. godinu iznositi 2.780.000 KM , u
odnosu na odobreni iznos 3.780.000 KM, oéekuje se znagajno smanjenje za 26,46 %.
Ocjena ostvarenja ovog prihoda u vefem iznosu ne bi bila realna obzirom da isti
biljezi stalnu tedenciju pada.

» Kompanija nema u ocjeni ostvarenja prihod od dobiti, kako je DERK odredio
tarifom za 2017. godinu. Dobit od ukidanja revalorizacionih rezervi (dobit direktno iz
kapitala) nije dobit iz osnovne djelatnosti Kompanije, odnosno ta dobit ne proizilazi iz
poslovnih prihoda na bazi prenesene elektri¢ne energije, ili iz drugih poslovnih
prihoda, a takvo mi$ljenje su potvrdili Odbor za reviziju, interna revizija i nezavisni
revizor, o ¢emu smo DERK obavjeStavali u ranijem periodu. To nije ekonomska
kategorija iz Bilansa uspjeha, nego je posljedica procjene imovine Kompanije.
Navedena dobit ne moZe biti odbitna stavka prilikom ustanovljavanja potrebnog
prihoda Kompanije, koji utie na formiranje prenosne tarife. Neprihvatljivo je da ova
kategorija egzistira u Odluci o prenosnoj tarifi i da ista utiCe na ustanovljavanje
potrebnog prihoda Kompanije.

» Prihod od priklju¢ka odobren je u iznosu od 4.000.000 KM. Ocjena prihoda od
prikljucka za 2019. godinu iznosi svega 1.130.000 KM.

> Ostali prihodi obuhvataju prihode od donacija, od prodaje materijala, prihod po
osnovu naplate otpisanih potraZivanja, prihode po osnovu ispravke greske.Neizvjesna
je naplata sumnjivih i spornih potraZivanja od Aluminija d.d. Mostar. U 2019. godini,
konkretnije do 31.08., naplaceno je svega 50.000 KM od planiranih 2.460.000,
prognoze naplate su lode i Kompanija bi mogla znacdajno biti uskracena za ovaj prihod.

» U 2019.godini ofekuju se i manji finansijski prihodi. Krajem 2018. godine istekli
su ugovori za orofena novcana sredstva. Poc¢etkom 2019. godine potpisani su novi
ugovori o oro¢enim novéanim sredstvima.

Kompanija u 2019. godino ima oro¢ena novéana sredstva u iznosu 110.000.000 KM, i
oéekuje prihod po osnovu oro€enja u visini od 1.723.000 KM. Prihod od orodenja je
manji u odnosu na odobreni ( 3.000.000 KM) za 53% .Razlog smanjenog prihoda s
jedne strane su manje kamatne stope prilikom oro¢enja koje banke nude na trZistu, a s
druge strane smanjen je nivo oroCenih sredstava. U 2019. godini ne o¢ekuje se prihod
od pozitivnih kursnih razlika po dugoro¢nim kreditnim linijama, obzirom da su na
pola godine ostvarene negativne kursne razlike, iste se o€ekuju i na kraju godine.

Kompanija smatra da ovaj prihod ne moZe biti kategorija prihoda koju bi trebao da
reguliSe regulator, s obzirom da to nije prihod iz redovne djelatnosti.
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Kompanija ¢e na kraju ove poslovne godine, ostvariti gubitak u iznosu od 11.523.493 KM.
Smatramo neophodnim da DERK odobri Kompaniji veéi prihod od prenesene energije,
odnosno vecu cijenu usluga prenosa elektri¢ne energije u narednoj godini, radi obezbjedenja
nesmetanog funkcionisanja elektroprenosnog sistema.

og direktora za finansije
oM Lé}i

Bule, dipl.ecc.
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